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A股持续大跌，“接盘侠”正试
图稳定走势。

“虽然沪深 300成分股还是一
片绿，但这两天不少个股的成交量
正在持续放大，说明接盘救市的力
量也在增大”，7月 7日收盘后，一位
阳光私募投资总监向 21 世纪经济
报道记者表示，“尤其是行业龙头股
上已明显出现”接盘侠”。
神秘资金已经在行动

7月 7日午盘，当日跌停的沪深
300成分个股中，出现了规模和数量
均较为可观的固定买单，显示护盘
资金开始出击此前的人气龙头股。
如华谊兄弟当日虽然成交减少，但
下午盘中相继成交了约 60笔，每笔
规模分别在约 1065手和约 2130 手
的买单，致使其跌停板在盘中多次
被打开。
“这种(固定数量成交)一般是算

法交易，是程序化机器拆单下单的
交易方式”，广发证券金融工程分析
师张超告诉 21世纪经济报道记者，
“比如说要买 10万手，但这个量太
大，一笔打进去交易成本会上升，所
以一般是拆开来下单，比如都拆成
每笔 1000手，10万手拆成 100次来
下，但这 100次的时间间隔是固定
的，是写在交易系统里面的”。
机构吸筹的“摩斯电码”
“我们的监测显示，7日固定数

量成交的个股主要集中在沪深 300
成分股中，不少个股的成交量也明
显增多”，据前述阳光私募投资总监
观察，“沪深 300成分股身上出现固
定数量的成交，其成交数字就像密

码一样，平均每分钟出现一次，相当
壮观。”

典型如东方财富，其于 7日下
午 13:02时开始持续出现每笔买单
约为 1462手的 41笔成交，之后从
14:04时至 14:40时，共成交了 21笔
每笔约为 2924手的交易，并在 14:
41开始的尾盘交易中，出现每笔约
5848手的买单，共成交了 15笔。而
这些每笔几乎固定的成交数量，穿
插在繁杂的小额分笔交易中显得异
常抢眼。

21 世纪经济报道记者梳理发
现，7日出现“摩斯电码”的个股中，
创业板行业龙头股的数量占据了较
大比例。

21世纪经济报道记者粗略统计
显示，在 7月 7日的交易中，乐视网
从早上 10:22时至 10:34时，成交了
每笔约为 845手的买单 10笔；13:01
时至 14时出现每笔约为 1592手的
大单 40笔，之后再出现每笔约 3184
手的大单成交了 22笔，最后在尾盘
出现 14笔，每笔约为 6368手的“扫
货”买单。

与乐视网在全天均有“摩斯电
码”出现不同，机器人的 68笔、碧水
源的 80笔、蓝色光标的 70笔、乐普
医疗的 52笔带“摩斯电码”的成交，
均在下午的盘中发生交易。

出现“摩斯电码”的上市公司，
均有一个共同特点，就是均为沪深
300成分股，并且均为当天出现跌停
的个股，板块上，并不局限于创业
板，中小板和主板符合上述特征公
司也是其吸筹对象。

例如，科大讯飞和大族激光在
当日下午的交易中，分别成交了 82
笔和 80笔固定数量交易；而主板公
司海油工程在下午 1点至 2点之间
出现每笔约为 2260手的成交，合计
有 40笔；主板公司一汽轿车则出现
三个档次的买单，分别是 40笔每笔
约 1400 手的买单，22 笔每笔约
2800 手的买单以及 16 笔每笔约
5600手的买单。

据张超透露，通过算法交易方
式进行买入的一般都是机构，因为
量比较大，但规模较大的私募也会
这么做。

“沪深 300成分股集体出现在
算法交易中，并且在跌停板吸筹，表
明护盘机构对作为 A股”晴雨表“的
沪深 300指数十分看重。”上述阳光
私募投资总监认为。
“摩斯电码”的规律

神秘机构从何处来？至今仍无
法找到答案，但是即使神秘机构不
是“机构救市联盟”的一员，也会是
“友军”。

沪深 300成分股正成为救市的
重要抓手。因为救市的需要，沪深
300相关的基金产品获得“救市联军
资金”的青睐。如蓝筹 ETF的代表华
泰柏瑞沪深 300ETF 在 7 月 6 日和
7 日两天持续获得净申购 42.57 亿
份，使之最新规模超过 500亿元，较
6月 26日规模激增 352亿元。

沪深 300成分股的上市公司也
在极力护盘。

如华谊兄弟实际控制人、董事
长王中军及副董事长兼总经理王中

磊此前宣布，计划自 2015年 7月 3
日起的 12 个月内合计增持公司股
份 1000万股。

21世纪经济报道记者统计梳理
发现，7月 7日被机构通过算法交易
方式买入的个股，其交易时间大多
发生在下午，并且基本大致划分了
13 时至 14 时、14 时至 14:40 时和
14:40至收盘的 3个交易时间段，固
定交易数量也在这 3个交易时间段
中呈现按倍递增趋势。

此类例子不胜枚举，从碧水源、
大族激光、蓝色光标等的交易就可
看出，机构通过算法交易方式买入
的第一个时间段均为 13:01 时开始
至 14:02时，固定买入数量分别为约
930手、908手与 1661手；第二个时
间段皆是从 14:04 时开始至 14:40
时，分别成交的固定数量倍增至约
1860手、1816手和 3322手；第三个
时间段则是从 14:41开始至收盘，成
交数量再度加倍至约 3720手、3632
手及 6644手。
“常用的算法交易有 TWAP和

VWAP两种，分别是时间加权平均
价格算法和成交量加权平均价格算
法，前一种每个时间切片里面成交
量是固定的，后一种每个时间切片
的成交量是不一样的，会有一些差
别。”张超表示。

“在国家队带领机构护盘沪深
300成分股之时，必须密切关注龙头
股的动向，未来救市行情是否企稳
并继续分化，要看龙头股为主线的
公司板块能否起到引领作用。”前述
阳光私募投资总监指出。 (新华网)

“摩斯电码”现身 A股
神秘资金跌停板吸筹龙头股

空头经过持续猛烈杀跌后，其
力量将大幅缩减，况且当前国家队
救市战场也将从权重大幅扩散到中
小市值个股上，投资者勿要倒在黎
明前的黑暗中。

尽管周三空头继续无视救市政
策，更加来势汹汹的砸盘，两市股指
也再次大幅下挫。但所谓的否极泰
来，空头经过持续猛烈杀跌后，其力
量将大幅缩减，况且当前国家队救
市战场也将从权重大幅扩散到中小
市值个股上，投资者勿要倒在黎明
前的黑暗中。

事实上，本轮杀跌先是由小盘
股代表的期指 IC1507率先砸盘，负
基差持续扩大，带动正股市场杀跌，
先跌停的股票卖不出去，只能卖出
尚未跌停的股票，造成 A股现货市
场的小盘股大面积跌停，从而引发
恐慌情绪持续不断。但值得注意的
是，中小市值个股经过近期持续千
股跌停后，管理层也意味到了小盘
股是市场人气所在，证监会昨日便
发布公告称：证金公司将加大对中
小市值股票购买力度。盘面上，小盘
股代表的掌趣科技、上海凯宝应声
而起，打开跌停后快速拉升，意味着
国家队救市资金或将燃烧到中小市
值个股上了。因此，对近期严重超
跌、资金救市、业绩优秀的个股，我
们不应倒在黎明前的黑暗中。

暴跌之后不杀跌，况且这还在
央行支持 A股流动性下，其空头持
续猖狂后离灭亡自然也不会太远
了。因此在持续杀跌过后，对具有产
业资本运作、超跌错杀类高成长小
盘股，我们在不应再盲目杀跌，如以

下两大主线。
其一，多家上市公司大股东出

手护盘。在断崖式暴跌中，产业资本
也惨遭套牢，在暴跌中，产业资本纷
纷用真金白银自救，最近大幅增持、

回购的上市公司上涨动力与抗跌性
强。此类股后市成为股指企稳反弹
急先锋可能性大。

其二，继中金所进一步加强监
管期指后，证监会也表态证金公司
将加大对中小市值股票购买力度。
这是提振市场人气的关键，创业板
龙头掌趣科技已有资金从其跌停处
直接拉升到涨停，近期持续暴跌错
杀的高成长小盘股我们不应盲目杀
跌。

所谓上帝欲使其灭亡，必先让
其疯狂，这不仅适用于多头大牛市
见顶时的疯狂阶段，更适宜于当前
空头疯狂逆政策杀跌阶段。因此，在
市场连续非理性杀跌后，对上面两

大主线类个股，我们不应倒在黎明
前的黑暗当中，而应坚定风云后便
见彩虹的信心。 (新华网)

国家队救市战场大幅扩散
勿倒在黎明前的黑暗

通过外盘、内盘数量的大小
和比例，投资者通常可能发现主
动性的买盘多还是主动性的抛
盘多，并在很多时候可以发现庄
家动向，是一个较有效的短线指
标。

但投资者在使用外盘和内
盘时，要注意结合股价在低位、
中位和高位的成交情况以及该
股的总成交量情况。因为外盘、
内盘的数量并不是在所有时间
都有效，在许多时候外盘大，股
价并不一定上涨；内盘大，股价
也并不一定下跌。

庄家可以利用外盘、内盘的
数量来进行欺骗。在大量的实践
中，我们发现如下情况：

1. 股价经过了较长时间的
数浪下跌，股价处于较低价位，
成交量极度萎缩。此后，成交量
温和放量，当日外盘数量增加，
大于内盘数量，股价将可能上
涨，此种情况较可靠。

2. 在股价经过了较长时间
的数浪上涨，股价处于较高价
位，成交量巨大，并不能再继续
增加，当日内盘数量放大，大于
外盘数量，股价将可能继续下
跌。

3.在股价阴跌过程中，时常
会发现外盘大、内盘小，此种情
况并不表明股价一定会上涨。
因为有些时候庄家用几笔抛单
将股价打至较低位置，然后在卖
1、卖 2挂卖单，并自己买自己的
卖单，造成股价暂时横盘或小幅
上升。此时的外盘将明显大于内
盘，使投资者认为庄家在吃货，
而纷纷买入，结果次日股价继续

下跌。
4.在股价上涨过程中，时常

会发现内盘大、外盘小，此种情
况并不表示股价一定会下跌。
因为有些时候庄家用几笔买单
将股价拉至一个相对的高位，然
后在股价小跌后，在买 1、买 2
挂买单，一些者认为股价会下
跌，纷纷以叫买价卖出股票，但
庄家分步挂单，将抛单通通接
走。这种先拉高后低位挂买单
的手法，常会显示内盘大、外盘
小，达到欺骗投资者的目的，待
接足筹码后迅速继续推高股价。

5. 股价已上涨了较大的涨
幅，如某日外盘大量增加，但股
价却不涨，投资者要警惕庄家制
造假象，准备出货。

6. 当股价已下跌了较大的
幅度，如某日内盘大量增加，但
股价却不跌，投资者要警惕庄家
制造假象，假打压真吃货。

庄家利用叫买叫卖常用的
欺骗手法还有：

1. 在股价已被打压到较低
价位，在卖 1、卖 2、卖 3、卖 4、卖
5挂有巨量抛单，使投资者认为
抛压很大，因此在买 1的价位提
前卖出股票，实际庄家在暗中吸
货，待筹码接足后，突然撤掉巨
量抛单，股价大幅上涨。

2.在股价上升至较高位置，
在买 1、买 2、买 3、买 4、买 5 挂
有巨量买单，使投资者认为行情
还要继续发展，纷纷以卖 1价格
买入股票，实际庄家在悄悄出
货，待筹码出得差不多时，突然
撤掉巨量买单，并开始全线抛
空，股价迅速下跌。 (新华网)

外盘和内盘的学问

在中国经济全面企稳、改革
有序推进的大好背景下，中国股
市的投资价值日益凸显，我们相
信最近市场不合理的快速下跌
和投资者恐慌情绪将很快得到
扭转，A股必将重新进入上升通
道。站在中华民族进入伟大复
兴的历史大时刻，未来将证明看
空中国、看空中国经济、做空中
国股市，是要犯下严重的历史性
错误的。

当前股市面临的困难不是
投资价值的问题，而是短期恐慌
导致的流动性问题，监管层高度
重视股票市场健康稳定发展，充
分认识问题要害，已经并将陆续
出台更多稳定市场发展的政策。

昨日，市场又迎来三大重磅
利好：首先，中国央行表示，为
支持股票市场稳定发展，积极协
助中国证券金融股份有限公司
通过拆借、发行金融债券、抵押
融资、借用再贷款等方式获得充
足的流动性。其将密切关注市
场动向，继续通过多种渠道支持
中国证券金融股份有限公司维
护股票市场稳定，守住不发生系

统性、区域性金融风险的底线。
其次，证监会表示，为恢复市场
正常交易，中国证券金融股份有
限公司将在继续维护蓝筹股稳
定的同时，加大对中小市值股票
的购买力度，缓解市场流动性紧
张状况。第三，中金所自 7月 9
日结算时起将中证 500 股指期
货卖出持仓交易保证金提高至
30%(套期保值持仓除外)，进一
步加强市场风险控制。

我们认为，这些政策充分表
明，央行将为支持资本市场平稳
健康发展提供无限量流动性，此
次救市已非证券行业孤军奋战，
而是国家层面诸多部委团结一
致协同作战，势必精确打击市场
恐慌的核心软肋———流动性缺
乏，重挫空方的杀跌力量。预计
随着央行无限量流动性的支持
到位，中国证券金融股份有限公
司的稳定市场操作将有效解决
市场流动性缺乏的问题，这不仅
涉及主板指数，还将包括中小市
值股票指数，彻底稳定人心，扭
转市场恐慌，推动市场重新进入
上升通道。 （新华网）

南方基金总裁杨小松：

A股必将
重新进入上升通道
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